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1. WSTEP

Prezentowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. oraz skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. za lll kwartat roku obrotowego 2012,
obejmuje okres od 01 stycznia 2012 roku do 30 wrzeénia 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres
od 01 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej majgcymi zastosowanie do s$rédrocznych sprawozdan finansowych (MSR 34
,Srédroczne sprawozdania finansowe”).

1.1. Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR

Nazwa pozycji

Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 46 906 16 678 12 456 11182 4028 3082
towaréw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci

ata. 49933 314 -9 11 904 -76 2
operacyjnej
Zysk (strata) brutto przed 48304 -1832 -911 11515 -443 225
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 48 347 1811 -505 11525 -437 125
w tym zysk mniejszosci 8482 -63 -50 2022 -15 -12

Srednia wazona liczba akcji 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Przeptywy pieniezne z

: v 'z 793 -985 513 -189 238 127
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigznez 3184 4324 -2900 759 -1044 718
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z 33 272 -432 -8 -66 -107
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto 2358 5581 -3845 562 1348 -951
razem
Aktywa obrotowe 47 958 29954 31304 11658 6782 7096
Aktywa razem 128 801 48726 50 045 31309 11032 11345
Zobowiazania i rezerwy na 35 460 3725 3739 8620 843 847
zobowigzania
Zobowigzania 24198 532 543 5882 120 123
dtugoterminowe
Zobowiazania 7502 2499 2933 1824 566 665
krotkoterminowe
Kapitat wtasny

. 93341 45 001 46 306 22 252 10870 11458
w tym:
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01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011
Nazwa pozycji - N ’ ’ - i
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Preypadajqcy udziafom 8527 52 64 2033 13 16
niesprawujgcym kontroli
Zysk z lat ubiegtych w
jednostkach 108 762 -372 26 184 -92
stowarzyszonych
Kapitat zaktadowy 10 000 10 000 10 000 2384 2415 2474
(akeyjny)
Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje
2wykla (w zb/EUR) 4,83 0,18 0,05 1,15 0,04 0,01
Wartosc¢ ksiegowa na 1
4 4 2,27 1,02 1
akcje zwykta (w zt/EUR) 9,33 >0 /63 ! 0 AL
Zysk (strata) na 1 akcje
$redniowazong (w zt/EUR) 4,83 0,18 0,05 115 0,04 0,01
Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011
Nazwa pozycji ’ i ’ - - i
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 239 718 635 57 173 157
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci -1055 -1108 -769 252 -268 -190
operacyjnej
Zysk (strata) blrutto przed )8 -809 794 7 195 196
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 211 -730 -337 50 -176 -83
Srednia wazona liczba akgji 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Przeplywy pienigzne z 1453 227 852 346 55 211
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigznez 3282 5930 4941 782 1432 1223
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne z 35 -39 28 8 9 7
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto 1794 6196 4117 428 -1497 -1019
razem
Aktywa obrotowe 34242 26 532 39378 8324 6 007 8927
Aktywa razem 44 293 44 253 44 230 10767 10019 10 027
Zobowiazania i rezerwy na 453 624 208 110 141 47

zobowigzania

6|Strona



/\/ Skonsolidowane $réddroczne sprawozdanie finansowe
[ ]

k l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
S y Ine Il kwartat 2012

investment

01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011
Nazwa pozycji ) ’ ’ - - -
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR
Zobowiazania 128 46 58 31 10 13
dtugoterminowe
Zobowigzania 130 145 111 32 33 25
krotkoterminowe
Kapitat wtasny 43 840 43 629 44 022 10451 10538 10 893
Kapitat zaktadowy 10 000 10 000 10 000 2384 2415 2474
(akeyjny)
Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje
2wykia (w zt/EUR) 0,02 0,073 0,03 0,01 0,018 0,01
Wartosc¢ ksiegowa na 1
akcje zwykta (w z1/EUR) 4,38 4,36 4,40 1,05 0,99 1,09
Zysk (strata) na 1 akcje
¢redniowazona (w zi/EUR) 0,02 0,073 0,03 0,01 0,018 0,01

1.2. Informacja o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego w dniu 30.09.2012 r., natomiast dane poréwnywalne odpowiednio wg $redniego
kursu obowigzujgcego w dniu 30.09.2011 r. i 31.12.2011 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczone zostaty na EUR wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw obliczonego na ostatni dzied kazdego okresu
objetego raportem.

Do danych przeliczonych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 4,1138 EURO/PLN na dzieri 30.09.2012 r.
i 4,4112 EURO/PLN na dzien 30.09.2011 r. oraz 4,4168 EURO/PLN na dzien 31.12.2011 r. do
przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] i odpowiednio 4,1948 EURO/PLN, 4,0413
EURO/PLN, 4,1401 EURO/PLN do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
przeptywdw pienieznych i zmianie w kapitale wtasnym.

2. INFORMACIE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FIANSOWEGO ZA Il KWARTAL 2012

2.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skyline Investment S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2012 r.
zgodnie z MSR/MSSF, m.in. MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” MSR 1 ,,Prezentacja
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sprawozdan finansowych”, MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, a
takze zgodnie z wymogami ,Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 03 kwietnia 2012 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim” (Dz.U. Nr 33 poz. 259 z pézn. zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje okres od 01 stycznia
2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2011 r. oraz za Il kwartat 2011 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzgce w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej sg w
petni kontrolowane przez jednostke dominujgca.

Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca ma
zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtosdéw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujgca
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktore w danej chwili mozna
zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowad z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg metodg nabycia, wsréd podmiotéw podlegajgcych konsolidaci
wszystkie byty powotane przez Skyline Investment S.A.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegajg eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywoéw. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

Zasady konsolidacji i zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitafowej Skyline Investment

Zasady rachunkowosci

Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. stosujg we wszystkich istotnych
aspektach jednakowe zasady rachunkowosci. Szczegétowy opis zasad znajduje sie w opublikowanym
na stronie www.skyline.com.pl rocznym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.
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Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment sporzgdzone zostato
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury
organizacyjne:
a) jednostka dominujgca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy;
b) jednostka zalezna podlega witgczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od
dnia objecia kontroli;
c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane na dzien bilansowy, za okres
okreslony dla sprawozdania jednostki dominujacej;
d) jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz
wzajemnych rozrachunkdéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline
Investment S.A. dane jednostki zaleznej ujmuje sie metodg petng, polegajagcg na sumowaniu
odpowiednich pozycji sprawozdania jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujace;j
oraz dokonywaniu odpowiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuija:
e wytgczenie operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej,
e wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,
e wytaczenie ze skonsolidowanych aktywdéw wartosci udziatow w jednostce zalezne;j.

Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzgdza dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczern i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e zestawienie korekt i wytgczen dokonanych podczas konsolidacji.

2.2. Opis dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie objetym raportem kwartalnym,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta w Il kwartale 2012 r.:
e Podwyiszenie kapitatu i objecie akcji w Instalexport S.A.
W dniu 31 lipca 2012 r. Skyline Investment S.A. objeta 335 000 nowych akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Instalexport S.A. Udziat Emitenta w kapitale i gtosach na
WZ Spétki wzrosnie do 10,38% (podwyzszenie w trakcje rejestracji w KRS).

9|Strona



/\/ Skonsolidowane $réddroczne sprawozdanie finansowe
®

Sk Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

yline

investment

e Sprzedaz czesci akcji DM IDM S.A.
W okresie lipiec - wrzesien 2012 r. Emitent sprzedat na rynku regulowanym 225 000 akcji
firmy DM IDM S.A. za taczng kwote 59 tys. zt.

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta po okresie sprawozdawczym:
e Sprzedaz pozostatych akcji DM IDM S.A.
W pazdzierniku 2012 r. Emitent sprzedat na rynku regulowanym wszystkie posiadane akcje
firmy DM IDM S.A., tj. 100 000 sztuk, za tgczng kwote 24 tys. zi.

2.3. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki

W zwigzku z uprawomocnieniem ukfadu w spétce Semax S.A. w | kwartale 2012 r., nastgpito objecie
konsolidacjg tej spotki przez Polskg Grupe Odziezowa S.A. (dotychczas SEMAX nie podlegat
konsolidacji z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosciowe). Od tego czasu fakt ten w istotny
sposéb wptywa na poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych Grupy (w tym przychody ze
sprzedazy, zysk netto, kapitat wtasny, warto$¢ naleznosci i zobowigzan).

2.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe] (poza spotkami dziatajgcymi w segmencie
odziezowym — w tym przypadku wielko$¢é sprzedazy oraz rentownos$¢ jest uzalezniona od warunkdow
pogodowych; dodatkowo, wartos¢ sprzedazy oraz marza spada w okresach wyprzedazowych) nie
charakteryzuje sie sezonowoscig badz cyklicznoscia.

2.5. Informacja dotyczaca segmentdéw dziatalnosci

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujgcy przychody, przyporzgdkowujac
aktywa generujace dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
trzy segmenty dziatalnosci: dziatalno$¢ doradcza, dziatalnos¢ inwestycyjng oraz dziatalnosc
odziezowa.

Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”
Segment ten obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez szes¢ spodtek Grupy: Skyline Investment S.A,,
Skyline Energy Sp. z o0.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0., Skyline Interim Management
Sp. z 0.0., Skyline Venture Sp. z 0.0., oraz Skyline Bio Sp. z 0.0. Zakres ustug tego segmentu obejmuje
doradztwo przy:

e publicznych emisjach akcji,

e fuzjach i przejeciach,

e emisji instrumentéw dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym,

e zarzadzaniu funduszami na rachunek wtasny i Spotek Grupy,
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e  zarzadzie przymusowy,
e optymalizacji kosztow i zuzycia energii elektrycznej,
e pozyskaniu finansowania dla projektéw ekologicznych.

Segment ,,dziatalnos$¢ inwestycyjna”
Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatéw i
akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci
prowadzone przez Skyline Development Sp. z 0.0. Zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatow i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w
upadtosci), obrét nieruchomosciami.

Segment ,,dziatalno$¢ odziezowa”
Segment ten obejmuje dziatalnos$¢ prowadzong przez spétki DST OUTLET Sp z o.0., S.B.S. Sp. z o0.0,,
Polska Grupa Odziezowa S.A. i jej spdétke zalezng Semax S.A. Dziatalnos¢ ta obejmuije:

e zakup/sprzedaz odziezy,

e przygotowanie kolekgji.

Grupa Kapitatowa Skyline Investment prowadzi swojg dziatalnos¢ na terenie Polski. Z uwagi na fakt, iz

wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczacych rdéznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie
dokonuje wydzielenia segmentdw wedtug podziatu geograficznego.

Wyniki wedtug segmentow w Il kwartale 2012 roku (po korektach konsolidacyjnych)

Wyszczegdlnienie Dziatalnos¢ ) Dzialalnc')slé Dzia.la!noéé Suma
doradcza inwestycyjna odziezowa
Przychody segmentu ogdtem 512 956 105 383 106 851
w tym przychody z odpisu aktualizacyjnego 316
Koszty segmentu ogdtem 397 1912 56 238 58 547
w tym koszty z odpisu aktualizacyjnego
Wynik na dziatalnosci brutto na segmentach 115 - 956 49 145 48 304
Podatek 1 -84 40 -43
Wynik netto na segmentach 114 -953 49 105 48 347
Aktywa 202 43725 84 874 128 801
Pasywa 202 43725 84 874 128 801
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2.6. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwe;j
do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym powyzsze odpisy nie wystepowaty.

2.7. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywdéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

W okresie Ill kwartatu 2012 r. powyzsze odpisy nie wystepowaty.
2.8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje dotyczgce rezerw zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Stan na 30.09.2012 Stan na 31.12.2011 Zmiana
Tytut L,
wartos¢ w tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 339 508 -169
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 364 615 -251
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9 9 0
Pozostate rezerwy 85 70 15

2.9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty zawarte w
notach 4 oraz 11.1 w pkt 3.5.1 Noty objasniajagce do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej oraz w pkt
2.8 powyze;j.

2.10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywow
trwatych

W prezentowanym okresie istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych nie
miaty miejsca.

2.11. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W okresie Il kwartatu 2012 r. powyzsze zobowigzania nie wystepowaty.
2.12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
W 1l kwartale 2012 r. nie miaty miejsca rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
2.13. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca takie korekty.
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2.14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktoére majg istotny wptyw na wartosé¢ godziwg aktywdéw finansowych i
zobowigazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania
sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

W okresie Ill kwartatu 2012 r. takie zmiany nie miaty miejsca.

2.15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem powyzsze zdarzenia nie wystepowaty.

2.16. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent i jego spétki zalezne nie
zawieraty Zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby istotne i zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w pkt 3.5.4 Dodatkowe noty
objasniajace.

2.17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem powyzsze zdarzenia nie wystepowaty.

2.18. Informacja dotyczaca zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywéw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

2.19. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Emitent w okresie objetym raportem kwartalnym nie emitowat, nie dokonywat wykupu, ani nie
dokonywat sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t3cznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie Ill kwartatu 2012 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczgce dywidendy.
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2.21. Istotne zdarzenia, ktdre wystapity po dniu, na ktdéry sporzagdzono kwartalne
sprawozdanie, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposob wptynaé
na przyszte wyniki finansowe

Po dniu sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca jakiekolwiek istotne
zdarzenia.

2.22. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zadne zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych.

2.23. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Emitenta

Poza wydarzeniami opisanymi w pkt 2.2 oraz 2.3 nie miaty miejsca inne zdarzenie mogace w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowe] i wyniku finansowego Emitenta.

3. POZOSTALE INFORMACIE
3.1. Informacje ogdlne dotyczgce Emitenta i opis organizacji jego Grupy Kapitatowej

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej i poczawszy od 1 stycznia
2008 r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2012 r. zostato zaprezentowane poréwnawczo z danymi skonsolidowanymi za Ill kwartat
2011r.

Na dziern 30.09.2012 r. i na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, w sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki dominujgcej wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Jacek Rodak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski  — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej
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Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:

= podmiot dominujacy: Skyline Investment S.A.
= spotki zalezne:

- Skyline Development Sp. z 0. o.

- Skyline Venture Sp. z 0.0.

- Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

- Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.

- S.B.S.Sp.zo.0.

- Skyline Energy Sp. z 0.0.

- Skyline Bio Sp. z 0.0.

- DST Outlet Sp. z 0.0.

- Polska Grupa Odziezowa S.A.

o SEMAXS.A.”

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ SKYLINE INVESTMENT S.A.

skyline

investment

DST Outlet Sp. z 0.0.
S.B.S. Sp. zo.o0.

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.

[
Skyline Development Sp. z 0.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA*

Skyline Energy Sp. z 0.0.

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
Stal Sp. z 0.0.** 1 Skyline Bio Sp. z 0.0.
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Polska Grupa Odziezowa S.A.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. SEMAX S.A.

House Domowa opieka
Sp. z0.0.*%*

**podmioty nie podlegajace konsolidacji

Skyline Venture Sp. z 0.0.

. dzialalno$¢ inwestycyjna
. dzialalnos$¢ doradcza

. dzialalno$é¢ odziezowa

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Biezgcy
okres we wszystkich jednostkach jest tozsamy.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytgczone.

! Spédtka jest podmiotem zaleznym Polskiej Grupy Odziezowej S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku z

faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktérej ewidencjonowane sg transakcje (operacje

gospodarcze) Grupy Kapitatowej.

Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Skyline na dzien 30.09.2012 r.

Inwestycje Skyline Investment S.A.

1.

10.

11.

12.

Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe
17 000 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego.

Skyline Interim Management Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udziatéw stanowigcych 78,15% kapitatu zaktadowego.

Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego.

Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie —
aktualne zaangazowanie 84 100 akcji stanowigcych 55,92% kapitatu akcyjnego — spdtka
powstata w sierpniu 2010 r. Obecnie trwa procedura kolejnego podwyzszenia kapitatu, a po
jego rejestracji Skyline Investment bedzie posiada¢ 89 100 akcji stanowigcych 56,32%
kapitatu akcyjnego.

Skyline Energy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta w
spotke wynosi 1 020 udziatéw stanowigcych 98,07% kapitatu zaktadowego — spdtka powstata
w maju 2010 r.

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w
Spotke wynosi 103 udziaty stanowigce 50 %+1 udziat kapitatu zaktadowego — spdtka nabyta w
maju 2010 r.

Skyline Bio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta wynosi 255
udziatéw stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego — spotka powstata w pazdzierniku 2010 r.

Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895 akgji
(przy czym 335000 akcji w trakcje rejestracji w KRS) stanowigcych 10,38% kapitatu
zaktadowego (podwyiszenie kapitatu zaktadowego w Instalexport S.A. jest w trakcie
rejestracji w KRS).

DST Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — aktualne zaangazowanie kapitatowe 1 000
udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego.

S.B.S. Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 300 udziatéw
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego — spotka powstata w lutym 2010 r.

Polska Grupa Odziezowa S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe
to 830 000 akcji stanowigcych 83% kapitatu zaktadowego.
o SEMAX S.A. z siedzibg w Poznaniu — spétka w posiadaniu Polskiej Grupy Odziezowej
S.A. — aktualne zaangazowanie kapitatowe wynosi 60 000 akcji stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego.

Synerway S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 1 685 866 akcji
stanowigcych 25% kapitatu zaktadowego.
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13. Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie — podmiot o statusie spétki publicznej, na
dzien 30.09.2012 r. zaangazowanie kapitatowe wynosito 100 000 akcji stanowigcych 0,05%
kapitatu zaktadowego.

Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline
Investment za Ill kwartat 2012 r., Emitent nie posiada akcji spétki DM IDM S.A.

Inwestycje Funduszu Kapitatowego Skyline Venture:
e HOUSE Domowa Opieka Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 13 333 szt. udziatdéw stanowigcych 84,21% kapitatu zaktadowego;
e Stal Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499 sztuk
udziatéw stanowigcych 40% -1 udziat kapitatu zaktadowego.

3.2. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W 1l kwartale 2012 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;j.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu

Na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Zarzadu Spotki, nastepujace osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zaleine posiadaty co najmniej 5% glosdw na walnym
zgromadzeniu Spoétki Skyline Investment S.A.:

Akcjonariusz Liczba akgji li:'z(i: d‘:x;:t;/lne) Ilijc(i:;ia: :I’o:%?l\lln:;
WZ (%)
Jerzy Rey 2722611 27,23% 27,23%
Maciej i Anna Rey 1168226 11,68% 11,68%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1010628 10,11% 10,11%
tukasz Rey 700 000 7,00% 7,00%
Pawet Maj 552 000 5,52% 5,52%
Caspar Asset Management S.A. 533315 5,33% 5,33%
Pozostali 3313220 33,13% 33,13%
RAZEM 10 000 000 100,00% 100,00%
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3.5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta, w
stosunku do osdb zarzadzajgcych inadzorujacych na dzied publikacji niniejszego sprawozdania,
przedstawia sie nastepujgco:

Liczba posiadanych akcji
- . . Na dzien publikacji L. X
Imie i nazwisko Funkcja . . Na dzien przekazania
poprzedniego raportu Zmiana +/-
raportu
okresowego
Jerzy Rey Prezes Zarzadu 2722611 Bez zmian 2722611
Pawet Maj Cztonek Zarzadu 552 000 Bez zmian 552 000
Jacek Rodak Przewodniczgcy RN 46 500 Bez zmian 46 500
Krzysztof Szczygiet Cztonek RN 1010628 Bez zmian 1010628

3.6. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzgdzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organdw administracji publiczne;.

3.7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie s3 one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent i jego spétki zalezne nie
zawieraty zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby istotne i zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w pkt 3.5.4 Dodatkowe noty
objasniajgce.

3.8. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
poreczeniach i gwarancjach — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wtasnych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity
poreczen i gwarancji spetniajgcych kryterium 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.
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3.9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym nie wystgpity inne istotne fakty
mogace wptyngé na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, czy moga by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

3.10. Czynniki, ktore beda mialy wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w
perspektywie co najmniej kwartatu

Ewentualna sprzedaz posiadanych akcji Polskiej Grupy Odziezowej S.A. i/lub jej spétki zaleznej
SEMAX S.A.

Ewentualna sprzedaz posiadanych akcji Polskiej Grupy Odziezowej S.A. i/lub jej spotki zaleznej SEMAX
S.A. oznaczataby zaprzestanie ich ujmowania w sprawozdaniach skonsolidowanych Grupy
Kapitatowej Emitenta, co w istotny sposdb przetozytoby sie na wyniki prezentowane w przysztosci.

Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych przez Skyline Development Sp. z 0.0. nieruchomosci
Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez spétke zalezng od Emitenta,
Skyline Development Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE GRUPY KAPITALOWE)

4.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zt)

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 80 843 18 772 18 741

| Wartosci niematerialne , w tym: 1 49 732 86 92

- wartos¢ firmy 49 410

1. Rzeczowe aktywa trwate 2 12 024 521 538

III. Naleznosci dtugoterminowe 1091

1. od jednostek powigzanych

2. od jednostek pozostatych 1091

V. Inwestycje dtugoterminowe 3 17 657 17 657 17 657

1. Nieruchomosci 17 657 17 657 17 657

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 339 508 454

1. ﬁlgtc\:]vgzgvt\;tgugu odroczonego podatku 339 508 454

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 47 958 29954 31304

I Zapasy 5 18 052 3954 4213

1. Naleznosci krétkoterminowe 6 6 037 1739 2811

1. od jednostek powigzanych

2. od pozostatych jednostek 6 037 1739 2811
Il Inwestycje krétkoterminowe 23714 24 235 24215

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 23714 24 235 24 215

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 11 167 14 422 12 012

R

d) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 838 5480 7216

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 155 26 65
AKTYWA RAZEM 128 801 48 726 50 045
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Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 93 341 45 001 46 306
® | AKCIONARILSZOM JEDNOSTKI DOMINUIACE) S
I Kapitat (fundusz) podstawowy 9 10 000 10 000 10 000
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy(wartos¢
ujemna)
MIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
\A Kapitat (fundusz)zapasowy 10 34 841 35935 36 607
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) zapasowy
stowarzyszonych z lat ubiegtych 462
VII. | Rdznice kursowe
1. Dodatnie réznice kursowe
2. Ujemne rdznice kursowe
VIII. zzs\lfvgsrtzr;st:gnnyect;o z lat ubiegtych w jednostkach 108 762 372
IX. | Zysk (strata) netto sprawujacy kontrole 39 865 -1748 -455
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
B. Ilfzgitriinprzypadajqcy udziatom niesprawujacym 8527 52 64
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 35 460 3725 3739
l. Rezerwy na zobowigzania 11 458 694 263
1. SEZEL\A(;?);,ZL?N odroczonego podatku 364 615 218
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 9
a) Dtugoterminowa 8 8 8
b) Krétkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 85 70 36
a) Dtugoterminowa
b) Krétkoterminowa 85 70 36
1. Zobowigzania dtugoterminowe 12 24198 532 543
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 24 198 532 543
Il Zobowigzania krotkoterminowe 13 7 502 2499 2933
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 7 408 2 499 2933
3. Fundusze specjalne 94
V. Rozliczenia miedzyokresowe 14 3302 0 0
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3302 0 0
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Il kwartat 2012

Lp. | Wyszczegélnienie Nota 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

a) Dtugoterminowe

b) Krétkoterminowe 3302

PASYWA RAZEM 128 801 48 726 50 045
Wyszczegdlnienie 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 93341 45001 46 306

Liczba akcji (Split) 15 10000 000 10000 000 10 000 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,33 4,50 4,63

4.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw (tys. zt)

L Wvszczegélnienie Nota 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
P | Wyszczeg 30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011
A Przych,odY netto .ze s,:przedazy produktow, 46 906 18 358 12 456 3975

towarow i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 16 1777 972 7 836 786
ustug
I Przych'od'y netto ze sprzedazy towardéw i 17 45129 17 386 9620 3189
materiatéw
B Koszty' sp,rzedanych produktéw, towardw i 27 648 11 497 6435 2304
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym
Koszt wy'tworzenla sprzedanych 18 518 152 603 311
produktéw, ustug
j, | Wartosc sprzedanych towarow i 27 130 11345 5 832 1993
materiatéw
o Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 19 258 6861 6021 1671
D Koszty sprzedazy 18 135 6292 4060 1550
E Koszty ogdlnego zarzadu 18 4648 1902 2002 527
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -3525 -1333 -41 -406
G Pozostate przychody operacyjne 59 132 375 156 70
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw 60 51 1
trwatych
Il Dotacje

Il Inne przychody operacyjne 19 59072 324 155 70
H Pozostate koszty operacyjne 5674 425 124 30
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw

' trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywéw trwatych 7

1. Inne koszty operacyjne 20 5667 425 124 30

| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ 49 933 -1383 -9 -366
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01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota  30.09.2012 30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011
G- H)
J Przychody finansowe 21 813 -123 342 126
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 62

- od jednostek powigzanych

Il Odsetki, w tym: 324 82 341 125
- od jednostek powigzanych

1. Zysk ze zbycia inwestycji 21

V. Aktualizacja wartosci inwestycji 398 -211

V. Inne 29 6 1 1
Koszty finansowe 22 2442 316 1244 850

I Odsetki, w tym: 1918 50 31 9
- dla jednostek powigzanych

Il Udziat w stracie jednostki stowarzyszone;j 440 440

. Aktualizacja wycenyjednostki 61
stowarzyszonej

V. Strata ze zbycia inwestycji

V. Aktualizacja wartosci inwestycji -98 1163 833

VI. Inne 84 -15 50 8
Udziat w zyskach i stratach jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
JZ_VZI)( (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ 48 304 1822 911 1090
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne
iz;'f(:ztjzzz::x: /_z“:)’ia'a'méd 48 304 -1822 911 -1090
Podatek dochodowy biezacy 23 -119 142 -14
Podatek odroczony 23 -43 -130 -548 -525
iz;l;{;t;z:anne:;o dziatalnosci 48 347 133 -505 551
Zysk/Strata netto przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujacej 39 865 -1613 -455 -536
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 8482 -220 -50 -15

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Skutki wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych
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L Wyszczegdlnienie Nota 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
P | Wyszczeg 30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem 48 347 -1833 -505 -551
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 39 865 -1613 -455 -536
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 8482 -220 -50 -15
Wvszczegdlnienie 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
yszczeg 30.00.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt 48347 -1833 -505 -551
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 000 000 10000 000 10000 000 10 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 4,83 -0,18 -0,05 -0,06
4.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)
Za okres od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r. (w tys. zi)
Kapitat Kapitat Zyski Zyski Zyski Kapitat Kapitat Kapitat Przypadaja-
podstaw zapasowy (straty) (straty) (straty)  przypadaja przypadajacy przypadajacy ce
o-wy zatrzymane zatrzymane Biezacego cy udziatom udziatom udziatom
_Z|3t biezacego okresu udzialom niesprawujac niesprawujacy hiesprawu
Wyszczegélnienie ubiegtych . okresu . niesprawu ym kontroli  m kontroli z jacym Razem
JEd[‘os_tk' jacym z tytutu tytutu kontroli
domlr_\ulace kontroli udziatéwi  zatrzymanego  biezacego
J razem akeji zysku z roku okresu
ubiegtego
1 ia 2012
‘:’ta" nalstycznia2012|,6000 35035 762 -1748 0 52 111 4  -63 45001
zmiany w ciggu roku z
tytutu:
Emisji akcji/udziatow -23 -9 -15 -23
Zysk stowarzyszonych 17 17 17
Zysk/strata ubiegtego 1094 654 1748 63 63 0
roku
Zysk /strata biezacy 39 865 8482 8482 48347
Korekta z tytutu 1 1
zaokraglen do 1 tys.
i’:)alr;r:a S0wrzesnia 115000 34841 108 0 3985 8527 119 74 8482 93341
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Za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. (w tys. zi)

Il kwartat 2012

Kapitat Kapitat
przypadaja przypadajacy
. Zyski Przypadaja- Kapitat cy udzialom  Przypadajace
Zyski . . . . .
. (straty) ce przypadajacy udziatom niesprawujac  udziatom
Kapitat . (straty) . . . N . . .
i s Kapitat zatrzyma akcjonariusz  udzialom  niesprawuj ym kontroli niesprawujac
Wyszczegolnlenle podstawo zatrzyman . . . Razem
zapasowy lat ne om niesprawujac  acym z tytutu ym kontroli
e'z biezaceg  jednostki ym kontroli  kontroli z zatrzymaneg biezacego
ubiegtych Lo
o okresu dominujacej razem tytutu o zysku z okresu
udziatow i roku
akcji ubiegtego
t 1 st i
2031"1':3 01 stycznia 10000 36319 462 -342 0 372 110 274 -12 46811
zZmiany w ciggu roku z
tytutu z tytutu:
Zysku/straty jednostek 300 -300 0
stowarzyszonych
Zyski/straty lat -384 642 -258 -258 0
ubiegtych
Emisji akcji/udziatow 1 -12 12 1
Z przeniesienia
straty/podziatu zysku
Zyski/straty roku -1748 63 63 -1811
biezgcego
Stan na 31 grudnia
2011 r & 10000 35935 762 -1748 52 111 4 -63 45001
Za okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. (w tys. z1)
Kapitat Kapitat 2Zyski 2Zyski Przypadaja  Kapitat Kapitat Kapitat Przypadaja-
podstaw zapasowy (straty) (straty) ce przypadaja przypadajacy przypadajacy ce
o-wy zatrzymane zatrzymane akcjonarius cy udziatom udziatom udziatom
.zlat biezacego _zom  ydziatom niesprawujac niesprawujacy niesprawu
Wyszczegélnienie }’b'eg"VCh okresu 1edf‘°5.tk' niesprawu ym kontroli  m kontroli z jacym Razem
jednostek domu.\ujace jacym 2tytutu tytutu kontroli
stowarzysz i kontroli  udziatéwi  zatrzymanego  biezacego
onych razem akeji zysku z roku okresu
ubiegtego
St 1st ia 2011
’ anna - stycznia 10000 36319 462  -342 0 372 110 274 12 46811
zZmiany w ciggu roku z
tytutu:
Emisji akcji/udziatow -12 12 0
Z przeniesienia
straty/zysku Skyline -384 300 342 258 -258 -258 0
Development
Zysk /Strata biezgcy -455 -50 -50 -505
Stanna30wrzesnia 15009 35035 762  -455 258 64 110 4 50 46306

2011r.
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4.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt)

oo o
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
. ZYSK (STRATA) BRUTTO 39 822 -1832 -911
1. KOREKTY RAZEM -40 615 847 398
1. Zysk mniejszosci 8482
2 Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych 226
metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 1029 180 140
Odpis wartosci firmy
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 29 1
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 779 -72 608
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -460 -37
7. Zmiana stanu rezerw -243 123 316
8. Zmiana stanu zapaséw 2518 -1 100 -1353
9. Zmiana stanu naleznosci -3 957 422 -624
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych -34764 -444 -97
11. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 2773 -301 -280
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 43 21 406
13. Inne korekty -16 844 1828 1282
m giil;F:.g;l}/l\TEljlﬁl:}_Eﬁ)NE NETTO Z DZIALALNOSCI 793 -985 513
B, PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
. WPLYWY 3227 2478 984
1 Zbycie wartosci nielmaterialnych i prawnych oraz 60 39 5
rzeczowych aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 3167 2439 322
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- Odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 3167 2439 322
- zbycie aktywow finansowych 1540 104
- dywidendy i udziaty w zyskach 1520
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2337
- odsetki 45 102 218
- inne wptywy z aktywéw finansowych 62
4. Inne wptywy inwestycyjne 660

26| Strona



/\./

k l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
S y Ine Il kwartat 2012

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe

investment

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE oosanis  agan 002011
1. WYDATKI 43 6 802 3884
L | racsomen skopwon e 34 152 132
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 9 6 650 3112
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 9 6 650 3112
- nabycie aktywdw finansowych 9 2280 1332
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 4370 1780
4. Inne wydatki inwestycyjne 640
. rl\?\fvEET:'-YY\IgYYJEIEJ\I(ﬁZl)'\IE NETTO Z DZIALALNOSCI 3184 4324 2900
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ
. WPLYWY 3 2 4
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4, Inne wptywy finansowe 3 2 4
1. WYDATKI 36 274 436
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu

podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 200 200
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 35 40 28
8. Odsetki 1 33 208
9. Inne wydatki finansowe 1
. ERZ:,ZE(YJV\\/IVYEEI(T_“I)EZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 33 272 432
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.Il1+/-B.1lI+/-C.111) 2358 -5581 -3845
E. :IYL;I\:I:\ISOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W 7358 5581 3845
B Zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5480 11061 11061
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 7 838 5480 7216

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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4.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

4.5.1. Noty objasniajagce do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Nota 1.1

WARTOSCI NIEMATERIALNE w tys. zt

Il kwartat 2012

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
A Koszty zakonczonych prac rozwojowych
B Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 49 410
C Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, 83 92
D Inne wartosci niematerialne 322 3 92
Zaliczki na wartosci niematerialne
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM 49 732 86 92
Nota 1.2.
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.09.2012 r. w tys. zt
Wartos¢ firmy Nabyte | tocci Wartosci
WYSZCZEGOLNIENIE koncesje, nne wartoscl niematerialne
i . niematerialne
licencje razem
a) V\{artosc t?rutto wartosci 0 93 4 135
niematerialnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 38910 12 065 50975
- zakupu 38910 12 065 50975
W tym:
wycena wiasna 38910 10 500 49 410
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- inne (likwidacja)
d) wartosc brutto wartosct 38910 93 12107 51110
niematerialnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja na 0 10 39 49
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 0 14 1315 1329
(z tytutu)
- biezgcej amortyzacji 14 72 86
- dotych'czasowe odple amorty.zacyjne 1243 1243
w Spoétce non konsolidowanej
g) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja
h) skumulowana amortyzacja 0 24 1354 1378

(umorzenie) na koniec okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu
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Il kwartat 2012

Wartos¢ firmy Nabyte | tosci Wartosci
WYSZCZEGOLNIENIE koncesje, nne wartoscl niematerialne
i . niematerialne
licencje razem
—zwiekszenie
—zmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
k) w.artosc n.etto wartosci . 38910 69 10 753 49732
niematerialnych na koniec okresu
Nota 1.3.
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1. Wartosci niematerialne 49 732 86 92
a) Witasne 49 732 86 92
b) Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
WARTOSCI NIEMATERIALNE, RAZEM 49732 86 92
Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1. Rzeczowe aktywa trwate 12 024 521 538
a) | Srodkitrwate, w tym: 12019 503 538
—grunty 1561
— budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8542 300 312
— urzadzenia techniczne i maszyny 446 15 19
— Srodki transportu 291 179 198
—inne srodki trwale 1179 9 9
b) | Srodkitrwate w budowie 5 18
c) Zaliczki na srodki trwate w budowie
RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 12 024 521 538
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Nota 2.2.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe
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Il kwartat 2012

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzier 30.09.2012 r. w tys. zt

grunty budynki, $rodki trwate
(wtym lokale urzadzenia w budowie
< i obiekt : — inne érodki $rodki trwate,
WYSZCZEGOLNIENIE z:/tull(‘;wania ilnzy:erz t.echnlczne $rodki transportu mne:r::ak—: re:(z:lemI e
wieczystego ladowej ! maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartos¢ brutto sSrodkéw 0 462 211 260 30 18 981
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia: 1561 14371 2 402 748 3363 5 22 450

— zakupy 7 143 5 2 157

- oddanie do uzytkowania 20 18 38
- przemieszczenia
- zakup Spotki 1561 14351 2377 605 3358 3 22255
c) zmniejszenia: 37 20 102 56 18 233

—sprzedaz 20 101 121

— likwidacja 37 1 56 18 112

-inne
d) wartosc brutto Srodkow 1561 14796 2593 906 3337 5 23198
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 162 196 81 21 0 460
okresu
f) zwiekszenie 6 094 1971 636 2193 10 894

- amortyzacja biezaca 685 59 80 142 966

- korekty z tyt. zaok do tys.

- zakup Spotki 5409 1912 556 2051 9928

g) zmniejszenia 2 20 102 56 180

- likwidacja 2 1 56 59

- korekty z tyt zaok. do tys.

-sprzedaz 20 101 121
h) skumulowana amortyzacja 6254 2147 615 2158 11174
(umorzenie) na koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu
j) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu
k) wartos¢ netto Srodkéw 1561 8542 446 201 1179 5 12 024

trwatych na koniec okresu
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Nota 2.3.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WtASNOSCIOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1. Wiasne 11495 73 380
2. Uzywane na podstawie umowy najmu, .d2|e.rzawy lub innej 529 448 158
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 12024 521 538
Nota 3.1.
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE-NIERUCHOMOSCI w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1. Inwestycje dtugoterminowe 17 657 17 657 17 657
a) Nieruchomosci, w tym: 17 657 17 657 17 657
—grunty 17 657 17 657 17 657
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 17 657 17 657 17 657
Nota 3.2.
ZMIANY W INWESTYCJACH DEUGOTERMINOWYCH - NIERUCHOMOSCI ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.09.2012 r. w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE grunty Razem
a) wartosc¢ brutto nieruchomosci na poczatek okresu 16 522 16 522
b) zwiekszenia (z tytutu)
) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartos¢ brutto nieruchomosci na koniec okresu 16 522 16 522
e) odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 1135 1135
f) zwiekszenie
g) zmniejszenie
h) wartos$¢ netto nieruchomosci na koniec okresu 17 657 17 657
Nota 3.3.
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1. Wiasne 17 657 17 657 17 657
) Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
' umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 17 657 17 657 17 657

Nieruchomosci wyceniane sg corocznie na dzier 30 czerwca przez niezaleznego rzeczoznawce.
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Nota 4.

ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
y Ine Il kwartat 2012

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

1. Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. na 508 225 225
poczatek okresu (z tego)

a) Odniesionych na wynik finansowy 508 225 225
- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 347 216 216
-odprawy, Swiadczenia emerytalne 2 2
-badanie bilansu 4 4 4
-koszty biezgcego okresu 1 2 2
-niewyptacone wynagrodzenie 1 1 1
- odpis aktualizujacy od wyceny 153

b) Odniesionych na kapitat wtasny

c) Odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia 165 289 284

a) O'dniesior?e ,n.a Yvynik finap'sc?wy ok'resu w zwigzku z 165 289 284
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 64 131 131
-od wyceny papieréw 81 153 134
-badanie bilansu 2 4 3
-niewyptaconego wynagrodzenia 1

-na koszty biezgcego okresu 18 16

3. Zmniejszenia 334 6 55

a) Oldniesior?e ln.a Yvynil.< finap’sc?wy ok.resu w zwigzku z 334 55
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- niewyptacone wynagrodzenie 1 1 1
-badanie bilansu 6 4 7
- z tytutu zaptaconych odsetek od pozyczki i gwarancji 167 34
- odpis aktualizujacy od wyceny papieréw 153

- z tytutu kosztdw biezacego okresu 7 1 13

4 Stan alftywc’)w z tytutu odroczonego podatku dochodowego 339 508 454
na koniec okresu, w tym:

a) Odniesionych na wynik finansowy 339 508 454

- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 244 347 313
-od Swiadczen emerytalnych i rentowych 2 2 2
-badanie bilansu 4 0
-koszty biezgcego okresu 12 1 5
-niewyptacone wynagrodzenie 1

- od wyceny papieréow 81 153 134
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Nota 5

ZAPASY w tys. zt

l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
y Ine Il kwartat 2012

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) Materiaty 27 167 10
b) Pétprodukty i produkty w toku 101 38
c) Towary 17 085 2 868 3416
d) Zaliczki na dostawy 940 818 749
ZAPASY, RAZEM 18 052 3954 4213
Nota 6.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
0Od pozostatych jednostek 11344 1739 2811
—z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 5052 481 1576
—do 12 miesiecy 5052 481 1576
isdrowemgchore i swadrat 312 132 107
—inne, w tym: 5980 1090 1128
rozrachunki z pracownikami z tytutu zaliczek 44
rozrachunki z tytutu rozliczen ZFSS z pracownikami 34
a) rozrachunki z ukfadem 77
rozrachunki z tytutu pfatnosci przy uzyciu terminali 204
rozrachunki z art. 89 b Ustawy o VAT 2250
rozrachunki wewnetrzne z oddziatem -53
z tytutu wptaconej kaucji i gwarancji 1051
rozrachunki z tytutu ubezpieczert majgtkowych 3
inne rozrachunki z kontrahentami 11
rozrachunki z punktami obstugi detalicznej 22
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci innych 2337
—dochodzone na drodze sadowej 36
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 11344 1739 2811
b) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 5307 0
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 6037 1739 2811
Nota 6.2.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1. W walucie polskiej 2738 1725 2758
2. W walutach obcych (w tys. zt) 8606 14 53
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 11344 1739 2811

33|Strona



/\/ Skonsolidowane $réddroczne sprawozdanie finansowe
®

Sk Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

yline

investment

Nota 6.3.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) — O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1. Do 1 miesigca 613 113 550
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1107 227 778
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 251 9 248
4, Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 47 132
5. Powyzej 1 roku 64
6. Naleznosci przeterminowane 2970 36
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG — RAZEM BRUTTO 5052 517 1576
7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2970
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (NETTO) 2082 517 1576
Nota 6.4.

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE — Z PODZIALEM WG TYTULOW w tys. zt

LP WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
A. Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 2970 36 0
Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego 36
- do ktérych nie dokonano odpisdw aktualizujgcych 36
Nota 7.1.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Krétkoterminowe aktywa finansowe 23714 24 235 24215
a) | w pozostatych jednostkach 11 167 14 422 12 012
- udziaty lub akcje 9052 9997 10103
- udzielone pozyczki 2144 1206

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1280
Whktad wniesiony na objecie udziatéw/akcji 835 2281 703
b) | udziaty w jednostkach stowarzyszonych 4709 4333 4987
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 838 5480 7216
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 838 5480 7216

—inne srodki pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 23714 24 235 24 215

Ostatnia ocena utraty wartosci spotki Instalexport S.A. odbyta sie na dzien 31.12.2011 r. Ocena ta byta
wykonana przez Zarzad Spoétki w oparciu o posiadane dokumenty sprawozdawcze spétki (sprawozdanie
finansowe za 2010 rok). Na podstawie analizy udziatu w aktywach netto za lata 2006-2009 stwierdzono, ze
spoétka osigga zyski i w ocenie Zarzadu nie ma potrzeby dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow
w spotce Instalexport S.A.
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Nota 7.2.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys.
zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

1 w walucie polskiej 15 876 18 755 16 999
2. w walutach obcych

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE RAZEM 15876 18755 16999

Nota 7.3.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
A Z.nieograniczonq zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ 24 967 1073
bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 24 967 1073
= wartos¢ rynkowa 24 967 1073
B. Z nieograniczong zbyvlvlalr?oéciq, nienotowane na rynku 13 737 16 276 14017
regulowanym (wartos¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 13737 16 276 14017
= wartos¢ wedtug cen nabycia 13737 13 247 14 017
= obligacje/pozyczki/inne 3029
Wartos¢ wg cen nabycia, razem 14 130 15024 16 132
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 17243 16 340 14970
Korekty aktualizujgce wartosc (za okres) razem -425 -809 -1162
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 15 876 17 243 15 090
Nota 7.4.

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) w walucie polskiej 632 1206
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 0 632 1206
Nota 7.5.

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1. w walucie polskiej 7671 5272 7 140
2. | wwalutach obcych EUR 167 208 76
SRODKI PIENIEiNE I INNE AKTYWA PIENIEiNE RAZEM PLN 7 838 5480 7 216
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Nota 8.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 155 26 65
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 43 7 8
- abonamenty i prenumeraty 3 3 6
-podatek od nieruchomosci 42
-optata za wieczyste uzytkowanie 5
-najem 36
- pozostate 26 16 51
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 155 26 65
Nota 9.
KAPITAL ZAKLADOWY
Stan na 30.09.2012 r.
Kapitat Wartoé¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
zaktadowy
Wartosc Prawo do
Seria Rodzaj Rodzaj Liczba serii/emis;ji , ) . Data .
. N I . . o Sposdb pokrycia kapitatu . .. dywidendy
/emisja akcji  uprzywilejowania akcji wg wartosci rejestracji
. . (od daty)
nominalnej
na Nie ,
A okaziciela  uprzywilejowane 100 000 100 000 gotéwka 1997r. 1998r.
na Nie
B okariciela  uprzywilejowane 2 295400 2295400 aport 1998r. 1999r.
C na Nie 10 000 10 000 gotéwka 1998r. 2001r.
okaziciela  uprzywilejowane
D na Nie ,
okervicla  uprzywilejowane 4094600 4094 600 gotéwka 2006r. 2007r.
E na Nie 1500000 1500 000 towk 20061 2007
okaziciela  uprzywilejowane gotowka . r.
na Nie ;
F okaziciela  uprzywilejowane 2 000 000 2 000 000 gotéwka 2008r. 2008r.
razem 10000000 10000000

Na dziert 30.09.2012 r., wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spotki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc akgji (z1) % kapitatu
Jerzy Rey 2722611 2722611 27,23%
Maciej i Anna Rey 1168 226 1168226 11,68%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1010628 1010628 10,11%
tukasz Rey 700 000 700 000 7,00%
Pawet Maj 552 000 552 000 5,52%
Caspar Asset Management S.A. 533315 533315 5,33%
Pozostali 3313220 3313220 33,13%
RAZEM 10 000 000 10 000 000 100,00%

36|Strona



k l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
S y Ine Il kwartat 2012

/\/ Skonsolidowane $réddroczne sprawozdanie finansowe
®

investment

Nota 10

KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Stan kapitatu zapasowego na poczatek roku 35935 36319 36319
Z przeniesienia straty /Skyline Development/ -384 -384
Zyski / straty zatrzymane lat ubiegtych -1094
KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 34841 35935 35935
Nota 11.1
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
1 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 615 545 545
poczatek okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy 615 545 545
2. | Zwiekszenia 148 162 107
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu 148 162 107
- wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw
wartosciowych
- odsetki od pozyczek i gwarancji 148 162 107
- z tytutu réznicy miedzy amortyzacjq a ratami leasingu
-aktualizacja wartosci inwestycji
-inne
3. | Zmniejszenia 399 92 434
a) S:inrjis:;::jgzx;cﬂ; Eln:yllzczt\:\;y okresu z tytutu dodatnich 399 9 434
- wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw 87 87
wartosciowych
- tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 5 5
-z tytutu odsetek od pozyczek i gwarancji 399 342
-inne
4 StarT rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 364 615 218
koniec okresu, razem
a) | odniesionej na wynik finansowy 364 615 218
-wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw
wartosciowych
-od odsetek od pozyczek i gwarancji 148 399 2
-aktualizacja wartosci inwestycji 216 216 216
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Nota 11.2

Il kwartat 2012

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) stan na poczatek okresu 8 8 8
b) rozwigzanie (z tytutu)

c) stan na koniec okresu 8 8 8

Nota 11.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) stan na poczatek okresu 1 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1 1
Nota 11.4
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) stan na poczatek okresu 70 20 20
b) zwiekszenia (z tytutu) 81 70 54
-rezerwa na koszty badania bilansu 10 20 16
- inne koszty 71 50 38
c) rozwigzanie (z tytutu) 66 20 38
-badanie bilansu 31 20 36
-inne koszty 35 2
e) stan na koniec okresu 85 70 36
Nota 12.1
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) wobec pozostatych jednostek 24198 532 543
umowy leasingu finansowego 128 46 58
kaucja 34
zobowigzania objete uktadem 23558
z tytutu poreczen i gwarancji 478 486 485
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 24 198 532 543
Nota 12.2.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) powyzej 1 roku do 3 lat 15411 532 543
b) powyzej 3 do 5 lat 8753
c) powyzej 5 lat 34
Zobowiazania diugoterminowe, razem 24 198 532 543
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Nota 12.3.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Il kwartat 2012

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) w walucie polskiej 24198 532 543
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 24198 532 543
Nota 13.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zi
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) wobec pozostatych jednostek 7 408 2499 2933
—kredyty i pozyczki, 0 0
—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5419 2326 2714
—do 12 miesiecy 5417 2326 2714
—z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 1131 97 78
—z tytutu wynagrodzen 483 22 25
—inne: 375 54 116
—z pracownikami z tytutu zaliczek 8 2 1
—zobowigzania leasingowe 79 52 52
— pozostate zobowigzania 35 63
- rozliczenie rozrachunkéw ze sklepami 49
- rozliczenie ubezpieczen 13
- prowizje — rozliczenia z partnerami handlowymi 191
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 7408 2499 2933
Nota 13.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) w walucie polskiej 7359 2449 2927
b) W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na ztote) 49 50 6
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 7408 2499 2933

Nota 13.3.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK w tys. zt
Stan na dzien 30.09.2012r.

Pozycja nie wystepuje.
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Nota 14.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

l Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
y Ine Il kwartat 2012

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3302 0 0
- krétkoterminowe: 3302
- podatek VAT z tytutu rozliczen z Urzedem Skarbowym 2250
- wierzytelno$¢ 1052
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 3302 0 0
Nota 15.
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 93341 45001 46 306
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10000 000 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje srednio wazong (w szt.) 9,33 4,50 4,63
Rozwodniona liczba akc;ji 10 000 000 10000 000 10 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 9,33 4,50 4,63

4.5.2. Noty objasniajace do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw

Nota 1.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG (STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. zt

< 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
Lp- WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
1. Sprzedazy produktéw i ustug 1777 972 2836 786
-w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW i UStUG 1777 972 2836 786
RAZEM
-w tym: od jednostek powigzanych
Nota 16.2.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
2 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
1 Kraj, 1777 972 2836 786
a) Sprzedaz produktow i ustug 1777 972 2836 786
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG 1777 972 2836 736

RAZEM

-w tym: od jednostek powigzanych
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Nota 16.3.

Il kwartat 2012

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt

yllne Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Lp. . .01. - .07. - .01. - .07. -
" | wrszczaoLNEN oma0ls 0052013 30052011 30052013
1 Svri\;ﬂody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, 45129 17386 9620 3189

- od jednostek powigzanych
:iZZIYECNI;IODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAtOW 45129 17386 9620 3189
- od jednostek powigzanych

Nota 17.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

p. | WrszczEGOLNENE oosa0ts 30052017 005201 30052011
1. Kraj 44110 16 999 8459 3071
2. Export 1019 387 1161 118

mﬂlODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAtOW 45129 17386 9620 3189

-w tym: od jednostek powigzanych

Nota 18.

KOSZTY WEDtUG RODZAJU w tys. zt
. | WISZCZEGOLNIENE oosa017 30052013 30052011 30062013

1. | a)amortyzacja 1054 334 140 38
b) zuzycie materiatéw i energii 1910 565 3980 1630
c) ustugi obce 14 681 9257 1050 276
d) podatki i optaty 297 84 17 8
€) wynagrodzenia 6994 5229 1203 342
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1293 390 124 34
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 1442 522 151 60
- delegacje 113 46 26
-ubezpieczenia 71 23 13 4
-koszty niepodatkowe 79 25 107 43
-inne koszty 98 96 5 5
-reklama i marketing 1081 332
KOSZTY WEDLUG RODZAJU RAZEM 27671 16 381 6 665 2388
5 ZrTl1iana stanu zapasow, produktéw i rozliczen 4370 8035
miedzyokresowych
3. Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki (wielkos¢ ujemna)
4. | Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -18135 -6 292 -4 060 -1550
5. | Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -4 648 -1902 -2 002 -527
6. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (wielkos¢ 518 152 603 311

ujemna)
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Nota 19.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt

Il kwartat 2012

e o o oo
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 60 51 1 0
b) rozwigzane rezerwy: 263 57 99 57
- z tyt. badania bilansu 31 10 37 17
- z tyt. odpisdw aktualizacyjnych na naleznosci 193 30

- z tyt. ustug prawnych 16 0 12 8
- z tyt. kosztow biezacej eksploatacji 23 17 50 32
c) inne, w tym: 58 809 267 56 13
- Z tytutu odszkodowania 50 4

- nieodptatne $wiadczenia 68 25 56 13
- odpisane przedawnione zobowigzania 112 0

- zaokraglenia 5 2

- roznice inwentaryzacyjne 4 0

- korekta VAT naleznego — ulga na zte dtugi 5 0

- redukcja wierzytelnosci - uktad 57 598 -94

- koszty refakturowane 966 330

- sprzedaz ztomu, wyposazenia 1 0

Pozostate przychody operacyjne, razem 59 132 375 156 70
Nota 20.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE w tys. zt

guaz amaz anan amo
a) Strata ze zbycia niefinansowych srodkéw trwatych

b) Aktualizacja wartosci aktywow trwatych 7 0

c) Utworzone rezerwy 88 36 95 30
- badanie bilansu 10 0 16 0
- koszty biezacego okresu 78 36 79 30
d) Inne, w tym: 5579 389 29 0
- zaokraglenia 2 0 1

-koszty dotyczace uktadu 575 0

- koszty komornicze i sgdowe 33 6

- naprawy i szkody 7 1

- ztomowanie towaru 1195 0

- rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych 126 52

- kary umowne - uktad 2 640 0

- koszty refakturowane 966 330

-odpisane naleznosci 28

- koszty likwidacji srodkéw trwatych — inwestycje w obcym 35 0

srodku trwatym

Pozostate koszty operacyjne, razem 5674 425 124 30
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Nota 21.1.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK  w tys. zt

Il kwartat 2012

yllne Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

< 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
1. z tytutu udzielonych pozyczek 76 0 84 34
2. pozostate odsetki 248 82 257 91
a) od pozostatych jednostek 248 82 257 91
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK, RAZEM 324 82 341 125
Nota 22.1.
KOSZTY FINANSOWE (z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, zbycia inwestycji) w tys. zt

2 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Koszty finansowe z tytutu odsetek 1918 50 31 9
a) od kredytow i pozyczek 27 6
—od innych jednostek 27 6
b) inne odsetki 1918 50 4 3
Od zobowigzan biezgcych 54 52
Od zobowigzan uktadowych 1863 -3
Pozostate odsetki 1 1
Koszty finansowe z tyt. aktual. wartosci inwestycji 0 -98 1163 833
Koszty finansowe z tyt. aktual. wartosci jednostki 0 -61
stowarzyszonej
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 1918 -109 1194 842
Nota 22.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt

. 01.01.2012-  01.07.2012-  01.01.2011-  01.07.2011-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
a) pozostate, w tym: 84 -15 50 8
—opfaty i prowizje 21 -6
- ujemne réznice kursowe 63 -9 50 8
INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 84 -15 50 8
Nota 23.1.
PODATEK DOCHODOWY w tys. zt

p 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
I. Podatek dochodowy biezacy 0 -119 142 -14
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 48 304 -1822 -911 -1090
2. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 -626 747 -74

43 |Strona



/\/ Skonsolidowane $réddroczne sprawozdanie finansowe
®

sk

investment

Il kwartat 2012

yllne Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

P— s o o o
3. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 -119 142 -14
4. Podatek dochodowy biezgcy, w tym: 0 -119 142 -14
—wykazany w rachunku zyskéw i strat 0 -119 142 -14
Izl‘.lsli;(c:;‘i:tiilir(:::(:hodowy odroczony, wykazany w rachunku 43 -130 548 525
— zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic

przejsciowych

—zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic

przejsciowych

PODATEK DOCHODOWY, RAZEM -43 -249 -406 -539
Nota 24.

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKtA

WYSZCZEGOLNIENIE o017 30052017 3005201 30092011
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 48 347 -1833 -505 -551
Srednia wazona liczba akji (w szt.) 10000000 10000000 19000000 10000000
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w zt) 4,83 -0,18 -0,05 -0,06
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 10000 000 10 000 000 10 000 000 10000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 4,83 -0,18 -0,05 -0,06

Sposdb obliczania zysku na 1 akcje zwykta:

Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajacych w posiadaniu

akcjonariuszy na dzien bilansowy.

Sposéb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:

Rozwodniong wartos$¢ zysku na 1 akcje zwykta ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akgji

na dzien bilansowy.

4.5.3. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Przeptywow Pienieznych

Dziatalnos$¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowg dziatalno$¢ gospodarczg, wykonywang przez Spétke. Z dziatalnosci

operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna lub finansowa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Dziatalnos$¢ inwestycyjna obejmuje sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywdw trwatych i obrotowych.

Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrédet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzgdzone metodg posrednia.
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PRZEPLYWY SBODK()W PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
(METODA POSREDNIA) 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
I Zysk (strata) brutto 39822 -1832 911
Il Korekty razem -40 615 847 398
Zysk mniejszosci 8482
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych 226
Amortyzacja 1029 180 140
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 29 1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 779 -72 608
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -460 -37
Zmiana stanu rezerw -243 123 316
Zmiana stanu zapasow 2518 -1 100 -1353
Zmiana stanu naleznosci -3957 422 -624
i:r;:;z::anu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i 34764 a4 97
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2773 -301 -280
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 43 21 406
Inne korekty -16 844 1828 1282
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -793 -985 -513
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
a) Srodki pieniezne w kasie 496 24 2
b) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 7 342 5456 7214
- rachunki biezgce 996 788 387
- lokaty 6321 4667 6 826
- inne (rachunek inwestycyjny w DM) 25 1 1
c) inne Srodki pieniezne
- czeki
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 7838 5480 7216
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 2 358 -5581 -3845
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej -793 -985 -513
Srodki pieniezne z dziatalnoci inwestycyjnej 3184 -4324 -2900
Srodki pieniezne z dziatalnoéci finansowej -33 -272 -432

W pozycji inne korekty przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej, w poszczegdlnych okresach wykazywany jest odpis
aktualizujgcy wartos$¢ papieréw krétkoterminowych oraz odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci do wartosci rynkowej.
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4.5.4. Dodatkowe noty objasniajace

1. Posiadane instrumenty finansowe
Spotka posiada na dzien 30.09.2012 r. nastepujace instrumenty finansowe:

1) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
e akcje i udziaty spoétek, nienotowanych na rynku regulowanym, nabyte z przeznaczeniem do
sprzedazy,
2) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
e  akcje spotek notowane na gietdzie.

Zestawienie zmian wartosci aktywoéw finansowych na 30.09.2012

Wyszczegdlnienie Poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 967 809 1752 24
- nadwyzka (zakup/sprzedaz/inne) 1776 1327 449
- wycena do bilansu -809 809 425 -425
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13363 2709 2335 13737
- nadwyzka
- zakup/sprzedaz 9030 2 9028
-inne wycena MPW jedn. stowarzyszonych 4333 2709 2333 4709
Razem aktywa finansowe 14 330 3518 4087 13761

Zestawienie standéw aktywow finansowych wg pozycji bilansowych

Aktywa finansowe Aktywa finansowe

Wyszczegélnienie .
v & przeznaczone do obrotu przeznaczone do sprzedazy

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach

24 13737
pozostatych

Razem 24 13737

Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 7.3

1) Krétkoterminowe papiery wartosciowe (akcje i udziaty) przeznaczone do obrotu to akcje:
e  Domu Maklerskiego IDM S.A. o wartosci 24 tys. zt,

Wszystkie wycenione wg cen rynkowych — cena akcji notowana na gietdzie na dzierh 30.09.2012 rok. Kwote z
wyceny posiadanych aktywdéw na dzien 30.09.2012 r. odniesiono w koszty finansowe.

W ciagu roku, przy zakupie i sprzedazy instrumentow tego samego rodzaju nabytych na rynku regulowanym, do
wyceny aktywdw stosuje sie zasade ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

2) Kroétkoterminowe papiery wartoSciowe przeznaczone do sprzedazy, stanowi suma wartosci udziatow i akcji
pieciu spotek nienotowanych na rynku regulowanym. Udziaty i akcje wyceniono wedtug cen nabycia. Akcje i
udziaty tych spétek stanowig portfel o tgcznej wartosci 9 028 tys. zt. Na portfel sktadajg sie nastepujace aktywa:
e Instalexport S.A. — 8,01% udziatu w kapitale, wartos$¢ nabycia 9 021 tys. zt;
e  Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA — 100% udziatu w kapitale zapasowym
wartos¢ nabycia 7 tys. zt posiadane przez spotke zalezng Skyline Venture Sp. z 0.0.
Oraz
Spotki stowarzyszone wycenione metodg praw wtasnosci w wartosci bilansowe 4 709 tys. zt. Na ten portfel
sktadajg sie dwie spofki:
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e Synerway S.A. — 25% plus 1 akcja w kapitale, warto$¢ nabycia 1 051 tys. zt w wartosci bilansowej 1 680
tys. zt,

e Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA — 55,92% udziatu w kapitale, wartosé
nabycia 3 609 tys. zt w wartosci bilansowej 3 029 tys. zt.

Ostatnia ocena utraty wartosci odbyta sie na dziert 31.12.2011 r. Ocena ta byta wykonana przez Zarzad Spotki w
oparciu o posiadane dokumenty sprawozdawcze tych spétek, w ocenie Zarzgdu wartos¢ wg cen nabycia nie
wymagata odpisu korygujgcego do wyceny bilansowej, gdyz nie ulegta pogorszeniu ich wartosc¢ bilansowa.
Przyjeto zasade, ze skutki wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy, odnoszone s3 na
przychody lub koszty finansowe.

2. Zobowigzania finansowe
1) Zobowigzania z tytutu kredytéw:
- Spodtka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow

2) Zobowigzania z tytutu pozyczek:
- Spotka nie posiada zobowigzan z tytutu pozyczek

3) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup Srodkéw transportu, wykazano w bilansie w
zobowigzaniach w czesci krétkoterminowej wg noty nr 13.1

Kwoty tgczne ujawnionych zobowigzan z tyt. leasingu wynoszg na koniec 30.09.2012 r.:

- zobowigzania dtugoterminowe 128 tys. zt,

- zobowigzania krétkoterminowe 79 tys. zt.

Odsetki i optaty dodatkowe naliczano na biezgco w koszty 11l kwartatu 2012 r., w kwocie 6 tys. zt.
Zabezpieczenia: przewtaszczenie samochodu z leasingu, weksel in blanco, depozyt gwarancyjny.

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe

Spotka posiada zobowigzania warunkowe w postaci zabezpieczen z tytutu leasingu, omowione w notach nr 12.1
i13.1.

5) Zobowiazania pozabilansowe wystepujace w Grupie
e Skyline Development Sp. z 0.0.
Spoétka ustanowita hipoteke umowng kaucyjng tgczng do kwoty 800.000 zt, hipoteke umowng kaucyjna

taczng do kwoty 300.000 zt oraz hipoteki kaucyjnej tgcznej do kwoty 500 000 zt na nieruchomosci potozone;j
w gm. Zakroczym jako zabezpieczenie mogacych powstac wierzytelnosci spotki zaleznej DST Outlet Sp. z 0.0.
wobec jej dostawcéw.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli

Tytut ten nie wystepuje.

4.Dziatalnos¢ zaniechana
W Il kwartale 2012 roku nie wystgpita dziatalnos$¢ zaniechana.

5.Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Grupa nie ponosita kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6.Transakcje z podmiotami powigzanymi
a) Dane podlegajace konsolidacji i wytagczeniom

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:
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Wzajemne naleznosci i zobowigzania (w grupie aktywéw obrotowych i zobowigzan oraz rezerw na
zobowiazania).

Wyszczegélnienie Kwota
Inwestycje dtugoterminowe -9155
Naleznosci z tytutu pozyczek -11478
Naleznosci z tytutu towardw i ustug -474
Zobowigzania z tytutu pozyczek -11478
Zobowigzania z tytutu towardéw i ustug -474
Przychody ze sprzedazy -1483
Koszty -1483
Przychody finansowe -819
Koszty finansowe -767
korekta wyniku konsolidacyjnego -51

b) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétki Grupy z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

c) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotek Grupy, ich matzonkami, rodzernstwem,
wstepnymi zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie objetym tym sprawozdaniem byta jedna transakcja sprzedazy srodka trwatego za kwote 40 tys. zt.

d) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby zarzadzajgce Spoétki oraz osoby zarzadzajace

spotek grupy
Wyszczegdlnienie Zakup Sprzedaz Naleznosci Zobowiazania
Osoby prawne 24
Osoby fizyczne
Razem 24

7. Wspodlne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuje.

8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Emitent

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy produkcyjni i obstuga Kierownictwo Razem etaty
Il kwartat. 2012 7 2 9
Il kwartat 2011 6 2 8

Grupa Kapitatowa - tacznie
Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy produkcyjni i obstuga Kierownictwo Razem etaty
Il kwartat.2012 222 60 282
Il kwartat.2011 17 5 22
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9. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Emitent

Wynagrodzenie Zarzadu

Wyszczegélnienie ’ Umowa o prace Pozostate Swiadczenia Razem
Il kwartat 2012

Razem | 181 72 253
Il kwartat 2011

Razem | 179 72 251

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej (tys. zt)

za okres: Il kwartat 2012 1l kwartat 2011

Razem: 128 135

10. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Nie wystapity.

11. Informacje o zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy
Nie wystgpity.

12. Zdarzenia po dacie bilansu
W pazdzierniku 2012 r. Emitent sprzedat na rynku regulowanym wszystkie posiadane akcje firmy DM IDM S.A.,
tj. 100 000 sztuk, za faczng kwote 23 tys. zt.

13. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow
Spotka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.

14. Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji,
poniewaz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.

15. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacja niniejszego Raportu Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za okres sprawozdawczy
Il kwartatu 2012 roku.

16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W Il kwartale 2012 r. nie nastgpity opisane w tym punkcie zmiany.

17. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.
Nie dokonano.

18. Wystgpienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosSci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez Grupe Kapitatowa dziatalnosci.
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19. Potaczenie jednostek
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca potgczenie Spétki z innym podmiotem
gospodarczym.

20. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawic skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spodtka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzagdkowanych i wycenia je metodg praw wtasnosci oraz
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 14 listopada 2012 r.

Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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5. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

5.1. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zi)
Lp. | Wyszczegdlnienie 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 10 051 17721 4852
| Wartosci niematerialne , w tym: 0 0
- wartosc firmy
1. Rzeczowe aktywa trwate 544 499 514
IIl. [ Naleznosci dtugoterminowe
1. od jednostek powigzanych
2. od jednostek pozostatych
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 9415 17 062 4197
1. | Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 9415 17 062 4197
a) w jednostkach powigzanych 9 097 17 062 4197
b) w pozostatych jednostkach 318
4 Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 92 160 141
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 92 160 141
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 34 242 26 532 39378
. Zapasy
1. Naleznosci krétkoterminowe 660 529 766
1. od jednostek powigzanych 474 471 464
2. od pozostatych jednostek 186 58 302
Il Inwestycje krétkoterminowe 33565 25992 38592
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 33565 25992 38 592
a) | wjednostkach powigzanych 11 466 9373 15799
b) | w pozostatych jednostkach 15821 12135 16 230
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6278 4484 6563
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. | Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 11 20
AKTYWA RAZEM 44 293 44 253 44 230
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Il kwartat 2012

Lp. | Wyszczegélnienie 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 43 840 43 629 44 022
I Kapitat podstawowy 10 000 10 000 10 000
Il Kapitat (fundusz)zapasowy 33629 34 359 34 359
IIl. | Zysk (strata) netto z lat ubiegtych
IV. | Zysk (strata) netto 211 -730 -337
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 453 624 208
I Rezerwy na zobowigzania 195 433 39
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 146 398 39
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 9
a) dtugoterminowa 8 8 8
b) | krdtkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 40 26 30
a) | dtugoterminowa
b) krotkoterminowa 40 26 30
Il Zobowigzania dtugoterminowe 128 46 58
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 128 46 58
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 130 145 111
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 130 145 111
PASYWA RAZEM 44 293 44 253 44 230
5.2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow (tys. zt)
Lp. |Wyszczegéinienie 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
| oo et e ety ot 2 owm ws o
- od jednostek powigzanych 196 65 195 49
Ezzghody netto ze sprzedazy produktéw, 239 31 635 74
I Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw
B rl;c;st?:/i :{r:’r:f(xrt\z: produktow, towardow i 175 51 148 53
- jednostkom powigzanym
) 5<S)fsuzgt wytworzenia sprzedanych produktow, 175 51 148 53
II. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 64 30 487 21
D Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 1154 368 1230 425

52|Strona



/\./

skyline

Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe

investment

Il kwartat 2012

Lp. |Wyszczegbinienie 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -1090 -338 -743 -404
G Pozostate przychody operacyjne 115 67 97 53
L tZ:/;I;{Z\/teC;bycia niefinansowych aktywow 49 20
1. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne 66 27 97 53
H Pozostate koszty operacyjne 80 32 123 31
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
1. Inne koszty operacyjne 80 32 123 31
| fI\)/sk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- -1055 303 760 382
J Przychody finansowe 1525 155 1138 413
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 62 0
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 1013 314 1138 413
- od jednostek powigzanych 731 239 807 292
l. Zysk ze zbycia inwestycji 66 -543
\A Aktualizacja wartosci inwestycji 384 384
V. Inne
K Koszty finansowe 442 343 1163 833
I Odsetki, w tym: 0
- dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji 440 440
Il Aktualizacja wartosci inwestycji -98 1163 833
V. Inne 2 1
L i\)/sk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+ J- 28 519 794 -802
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
N Zysk (strata) brfxtto z dziatalnosci 28 491 704 -802
kontynuowanej (L+/-M)
(o] Podatek dochodowy biezgcy -91 0 0
P Podatek odroczony 183 499 -457 -472
R fms-lt()/-s:;ata netto dziatalnosci kontynuowanej 211 -899 337 2330
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem 211 -899 -337 -330
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Il kwartat 2012

5.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Za okres 0d 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Zyski (straty) Zyski (straty) Razem
podstawowy zapasowy zatrzymane z lat zatrzymane
ubiegtych biezacego
okresu razem
Stan na 01 stycznia 2012 roku 10 000 34 359 -730 43 629
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -730 730 0
zysku/straty roku biezacego 211 211
Stan na 30 wrze$nia 2012 roku 10 000 33629 211 43 840
Za okres 0d 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. (w tys. zt)
. . Zyski (straty) Zyski (straty)
e s Kapitat Kapitat zatrzymane
Wyszczegdlnienie zatrzymane z lat .. Razem
podstawowy zapasowy . biezgcego
ubiegtych
okresu
Stan na 1 stycznia 2011 roku 10 000 34 382 -23 44 359
zZmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/zysku -23 23 0
zysk/strata roku biezgcego -730 -730
Stan na 31 grudnia 2011 roku 10 000 34 359 -730 43 629
Za okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. (w tys. zt)
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Zyski (straty) Zyski (straty) Razem
podstawowy zapasowy zatrzymane z lat zatrzymane
ubiegtych biezacego
okresu razem
Stan na 01 stycznia 2011 roku 10 000 34382 -23 44 359
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -23 23 0
zysku/straty roku biezacego -337 -337
Stan na 30 wrze$nia 2011 roku 10 000 34 359 -337 44 022
5.4. Sprawozdanie z Przeptywoéw Pienieznych (tys. zt)
< 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
’ OPERACYJNEJ
. ZYSK (STRATA) BRUTTO 28 -809 -794
1. KOREKTY RAZEM -1481 582 1646
1. Zysk mniejszosci
5 Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
’ podporzgdkowanych
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENE 0092012 idsaons 30090011
3. Amortyzacja, w tym: 100 151 118

Odpis wartosci firmy
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -990 -1038 -217
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -471 -37
7. Zmiana stanu rezerw -287 80 314
8. Zmiana stanu zapaséw
9. Zmiana stanu naleznosci -347 263 47
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -16 -34 -95
11. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -36 -150 -140
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 183 79 457
13. Inne korekty 383 1268 1162
. ZiiE”P)LYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 1453 227 852
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ
I WPLYWY 8193 5435 3762
1 Zbycie’wartos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 49 36

aktywow trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 8144 5399 3102
a) w jednostkach powigzanych sptata udzielonych pozyczek 4994 2960
b) w pozostatych jednostkach 3150 2439 3102
- zbycie aktywoéw finansowych 1523 104
- sptata udzielonych pozyczek 1520 2337
- odsetki 45 102 218
- inne wptywy z aktywow finansowych 62 2780
4. Inne wptywy inwestycyjne 660
1. WYDATKI 4911 11 365 8703
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 20

rzeczowych aktywow trwatych
5 Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i

prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4911 11 345 8001
a) w jednostkach powigzanych 4903 4 696 4890
- nabycie aktywéw finansowych 4 600 2493
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 303 4482 4890
b) w pozostatych jednostkach 8 6 649 3111
- nabycie aktywéw finansowych 8 0 1331
- Udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 4370 1780
4, Inne wydatki inwestycyjne 702
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI 3282 5930 ~a941

INWESTYCYJNEJ (I-11)
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Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

investment

yline

Lp. | WYSZCZEGOLNIENE 0092012 idsaons 30090011
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
. WPLYWY 0 0
1 Wptywy netto z wydania udziatéow (emisji akcji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4, Inne wptywy finansowe
1. WYDATKI 35 39 28
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu
zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 35 39 28
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 35 39 28
(1-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.llI+/-C.1II) 1794 -6 196 -4 117
E. :IYL;“:I:\ISOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W 1794 6196 4117
- Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 4484 10 680 10 680
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 6278 4484 6563

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa, 14 listopada 2012 r.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey
Prezes Zarzadu

Anna Gogolewska
Gtowny Ksiegowy

Pawet Maj
Cztonek Zarzadu
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